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Naturgefahren: Niedrigere Schaden,
aber kein sinkendes Risiko

Michael Fiedler

Deutschland ist im ersten Halbjahr 2026 vergleichsweise glimpflich durch die Naturgefahrensaison
gekommen. Auch weltweit blieben die versicherten Katastrophenschéden unter dem langjéhrigen
Durchschnitt. Doch GDV, Munich Re und Swiss Re warnen vor einer triigerischen Schlussfolgerung: Die
Risikotreiber entwickeln sich weiter in die entgegengesetzte Richtung.

Starkregen und Uberschwemmungen
verursachen doppelt so hohe Schaden

Auch innerhalb der insgesamt ginstigen deutschen
Schadenbilanz zeigen sich Verschiebungen. Auf Sturm und
Hagel entfielen in den ersten sechs Monaten rund 400
Millionen Euro versicherte Sachschaden. Das waren 100
Millionen Euro weniger als im Vorjahreszeitraum. Bei
weiteren Elementargefahren verlief die Entwicklung dagegen
in die andere Richtung. Starkregen, Uberschwemmungen
und andere Elementarereignisse verursachten rund 200
Millionen Euro versicherte Schaden - doppelt so viel
wie im ersten Halbjahr 2025. Hinzu kamen erneut
rund 350 Millionen Euro Naturgefahrenschaden in der
Kraftfahrtversicherung. Fir das Gesamtjahr erwartet der
GDV bei einem durchschnittlichen zweiten Halbjahr rund
zwei Milliarden Euro Schéden durch Sturm und Hagel
einschlieB3lich der landwirtschaftlichen Pflanzenversicherung.
Bei Elementargefahren werden rund eine Milliarde Euro
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erwartet. Beide Werte lagen unter dem jeweiligen langjahrigen
Durchschnitt. Fur die Kraftfahrtversicherung prognostiziert
der Verband rund 300.000 Schadenfdlle und einen
Schadenaufwand zwischen 1,2 und 1,3 Milliarden Euro.
Deutschland ware damit 2026 bislang vergleichsweise
glnstig durch die Naturgefahrensaison gekommen. Der
Blick auf die internationalen Katastrophenbilanzen zeigt
ein ahnliches Bild — und zugleich, weshalb daraus keine
Entwarnung folgt.

Munich Re spricht von einer ,Atempause”

Nach Berechnungen Munich Re verursachten
Naturkatastrophen weltweit im ersten Halbjahr Schaden
von rund 112 Milliarden US-Dollar. Davon waren etwa
44 Milliarden US-Dollar versichert. Die Gesamtschaden
lagen damit knapp unter dem inflationsbereinigten
Zehnjahresdurchschnitt von 113 Milliarden US-Dollar, die
versicherten Schaden unter dem Vergleichswert von 50
Milliarden US-Dollar. Gegenliber dem Durchschnitt der

vergangenen funf Jahre fallt der Unterschied noch deutlicher
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aus. Dieser liegt bei 136 Milliarden US-Dollar Gesamtschaden
beziehungsweise 66 Milliarden US-Dollar versicherten
Schaden. Munich Re bezeichnet das erste Halbjahr deshalb
als ,Atempause“. Thomas Blunck, Mitglied des Vorstands
von Munich Re, warnt jedoch davor, daraus eine strukturelle
Verbesserung abzuleiten. Klimawandel und Wertezuwachs
erhéhten weiterhin das Risiko hoherer Schaden in der
Zukunft. Auch die Versicherungsliicke bleibt gro3: Von den
weltweit entstandenen Schaden waren nach Berechnungen
des Ruckversicherers rund 60 Prozent nicht versichert.

Europa liegt bereits Giber dem
Zehnjahresdurchschnitt

Dass ein relativ glnstiges globales Halbjahr regionale
Entwicklungen verdecken kann, zeigt Europa. Hier
verursachten Naturkatastrophen nach Angaben von Munich
Re rund 22 Milliarden US-Dollar Gesamtschaden. Gut sieben
Milliarden US-Dollar davon waren versichert. Damit lagen
sowohl die wirtschaftlichen als auch die versicherten Schaden
Uber dem inflationsbereinigten Zehnjahresdurchschnitt von
18 Milliarden beziehungsweise 6,6 Milliarden US-Dollar.
Haupttreiber waren neun Winterstirme, die Portugal und
Spanien innerhalb von kaum mehr als einem Monat
trafen. Auf sie entfielen rund 80 Prozent der europdischen
Gesamtschaden und 70 Prozent der versicherten Schéaden.
Gleichzeitig pragten aufRergewodhnliche Hitzewellen Europa
und Nordamerika. Solche Ereignisse tauchen in klassischen
Versicherungsschadenbilanzen nur eingeschrankt auf:
Hitze verursacht haufig keine unmittelbar versicherten
Sachschaden, kann aber Produktivitat, Infrastruktur,
Transport und Landwirtschaft erheblich beeintrachtigen.

Swiss Re: Entscheidend ist auch, wo ein
Unwetter trifft

Auch das Swiss Re Institute kommt zu einer vergleichsweise
glnstigen Halbjahresbilanz. Swiss Re schatzt die weltweiten
wirtschaftlichen Naturkatastrophenschaden auf rund 100
Milliarden US-Dollar und die versicherten Schaden auf
42 Milliarden US-Dollar. Damit lagen die versicherten
Schaden 16 Prozent unter dem Zehnjahresdurchschnitt
und erreichten den niedrigsten Wert flur ein erstes
Halbjahr seit 2020. Bemerkenswert ist jedoch der
Grund. Schwere konvektive Stirme blieben mit rund 28
Milliarden US-Dollar der weltweit gré3te Treiber versicherter
Naturkatastrophenschaden. Die Sturmaktivitat in den USA
war sogar Uberdurchschnittlich. Vergleichsweise wenige der
schwersten Ereignisse trafen jedoch Regionen wie Texas,
die Southern Plains oder den Sudosten, in denen besonders
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viele versicherte Werte konzentriert sind. Damit wird ein
entscheidender Mechanismus sichtbar: Die Hohe versicherter
Naturkatastrophenschéden héangt nicht allein davon ab, wie
viele oder wie schwere Ereignisse auftreten, sondern auch
davon, wo sie auftreten und welche Werte dort exponiert sind.

Versicherung deckte einen grofReren Antell
der Schéaden

Ein zweiter Befund zeigt die Bedeutung der
Versicherungsdurchdringung. Nach Berechnungen von Swiss
Re waren im ersten Halbjahr rund 42 Prozent der weltweiten
wirtschaftlichen Schaden versichert. Im langfristigen
Durchschnitt der vergangenen 30 Jahre sind es lediglich 33
Prozent. Das liegt nach Einschétzung des Ruckversicherers
unter anderem daran, dass sich ein vergleichsweise groRRer
Teil der Schaden auf gut versicherte Markte und Gefahren
konzentrierte, fir die Versicherungsschutz weit verbreitet
ist. Das Gegenbeispiel liefern Ereignisse in Landern mit
geringer Versicherungsdurchdringung: Dort kdénnen hohe
volkswirtschaftliche Schéaden entstehen, von denen nur ein
kleiner Teil auf Versicherer entfallt. Eine niedrige versicherte
Schadenbilanz bedeutet deshalb nicht zwangslaufig einen
geringen wirtschaftlichen Verlust.

Das zweite Halbjahr tragt traditionell das
grol3ere Risiko

Hinzu kommt: Die Halbjahresbilanz ist nur eine
Momentaufnahme. Nach Daten von Swiss Re entfallen
historisch  durchschnittlich 58 Prozent der
versicherten Naturkatastrophenschaden auf die zweite
Jahreshélfte. Einen wesentlichen Anteil daran hat die
nordatlantische Hurrikansaison. Munich Re verweist zudem
auf die Entwicklung des Klimaph&dnomens El
Dieses kann die Hurrikanaktivitdt im Nordatlantik zwar
dampfen, gleichzeitig aber Wetterextreme
Weltregionen verstarken. Der Ruckversicherer erwartet fir
die zweite Jahreshélfte unter anderem erhdhte Risiken
durch Trockenheit und Waldbréande sowie regional durch
Starkregen und Uberschwemmungen. Auch Swiss Re warnt
insbesondere vor der Entwicklung des Waldbrandrisikos.
Die realen versicherten Waldbrandschéaden in Europa
sind nach Berechnungen des Instituts seit 1970 jahrlich
um schatzungsweise acht bis elf Prozent gestiegen.
Feuerperioden werden langer, und gefahrliche Bedingungen
treten zunehmend auch in Regionen auf, die historisch
weniger exponiert waren.
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Ein glnstiges Jahr verandert den
langfristigen Trend nicht

Die Halbjahreszahlen von GDV, Munich Re und Swiss
Re unterscheiden sich in Abgrenzung, Methodik und
geografischer Perspektive. In einem Punkt weisen sie
jedoch in dieselbe Richtung: Niedrigere Schaden sind
nicht mit einem sinkenden Risiko gleichzusetzen. Ob
aus einer Naturgefahr ein hoher Versicherungsschaden
wird, hangt vom Zusammenspiel mehrerer Faktoren ab
— von der Intensitdit des Ereignisses, seinem Ort, den
dort konzentrierten Werten, deren Verletzlichkeit und
der Versicherungsdurchdringung. Genau deshalb kann
ein Halbjahr gleichzeitig ungewdhnlich heil3, regional
schadentrachtig und dennoch global vergleichsweise glinstig
fur die Versicherungswirtschaft ausfallen. Der langfristige
Risikotreiber bleibt bestehen: Wahrend sich Gefahren
veréndern, wachsen vielerorts zugleich die exponierten
Werte.
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