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Altersvorsorgedepot 2027: Was steckt

expertenReport

hinter der neuen staatlichen Férderung?

Die traditionellen Rentensysteme befinden sich in einem massiven Strukturwandel. Nach den bisherigen
Planen soll ab 2027 ein neues staatlich gefordertes Altersvorsorgedepot eingefihrt werden. Ein
wertpapierbasiertes Instrument soll dafir sorgen, dass der deutsche Birger beim Vermdgensaufbau
effizienter unterstiitzt wird. In diesem Artikel beleuchten wir die Mechanismen des angekiindigten
Vorsorgedepots und zeigen, welche Anderungen auf Sparer und Berater alsbald zukommen.

Der Abschied von der
Beitragsgarantie: Eine neue Ara
beginnt

Die altbekannten staatlich geférderten Vorsorgemodelle,
wie etwa die klassischen privaten Rentenversicherungen
sowie die traditionellen staatlich geforderten Zulagen-
und Basisrenten, zwangen den jeweiligen Anbieter
dazu, die eingezahlten Beitrdge zu garantieren. In
der Niedrigzinsphase begrenzten die Beitragsgarantien
das Renditepotenzial erheblich, weil das Kapital
eingeschrénkt chancenorientiert angelegt werden konnte. Im
Endeffekt fuhrten die anhaltende Geldentwertung und die
hohen internen Vertragskosten dazu, dass der reale Wert
des angesparten Vermdgens trotz Beitragsgarantie sank. Die
reine Nominalgarantie konnte nach Abzug aller Gebihren
keine echte Kaufkraftsicherung bieten. Erst der bewusste
Verzicht auf diese starren Sicherheitsvorgaben macht nun
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den Weg frei flr eine renditestarke Anlagepolitik. Das Kapital
kann folglich starker kapitalmarktorientiert investiert werden.
Diese Notwendigkeit untermauert die aktuelle Meldung der
Deutschen Bundesbank zur Geldvermdgensbildung, die vor
allem vor den realen Kaufkraftverlusten rein nominaler
Sparanlagen warnt.

Struktur und Funktionsweise des
neuen Depots

Der gesetzliche Rahmen sieht vor, dass das Geld
nicht irgendwo ungeschitzt verwahrt, sondern auf einem
vom Staat zertifizierten Depotkonto verwaltet wird. Das
Konto geniel3t dabei besonderen Schutz, denn es dient
ausschlieB3lich der privaten Absicherung fur den Ruhestand.
Im Mittelpunkt stehen also kostenglinstige, breit gestreute
Indexfonds (ETFs) sowie klassische Investmentfonds.
Nach den aktuellen Planen des Gesetzgebers ist
vorgesehen, spekulative Hebelprodukte und Krypto-Anlagen
vom Zertifizierungsverfahren auszuschliel3en, wahrend Uber
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den Umgang mit Einzelaktien zum Schutz vor Totalausféllen
in der Fachwelt noch intensiv debattiert wird.

Die Funktionsweise soll auf einem automatisierten
Lebensphasenmodell basieren. Im Klartext hei3t das: Fur
junge Anleger investiert das System das Kapital primar
in renditestarke Aktienfonds, wahrend mit fortschreitendem
Alter eine schrittweise Umschichtung in schwankungsarmere
Werte erfolgt, um das angesparte Vermogen vor dem

Renteneintritt abzusichern.

Mithilfe einer breiten Diversifikation kann das Verlustrisiko
reduziert werden: Bricht der Kurs eines einzelhen
Unternehmens ein, tragt die breite Streuung dazu bei,
die Auswirkungen solcher Verluste zu begrenzen. Das
Ubergeordnete Ziel dieser staatlich regulierten Struktur bleibt
somit ein solider, langfristiger Vermdgenszuwachs Uber
mehrere Jahrzehnte hinweg.

Zulagen und Steuervorteile clever
kombiniert

Um den langfristigen Vermégensaufbau Uber den
Kapitalmarkt fir fast alle Bevélkerungsschichten attraktiver
zu gestalten, setzt der Gesetzgeber auf eine besondere
Strategie. Einerseits flieBen finanzielle Zuschiisse vom Staat
auf das zertifizierte Konto, sofern der jeweilige Sparer den
Mindesteigenbeitrag geleistet hat. Diese Zulagen werden
unmittelbar mit investiert und profitieren langfristig vom
Zinseszinseffekt. Besondere Unterstlitzung erfahren hierbei
Familien mit Nachwuchs sowie Berufseinsteiger.

Andererseits greift ein splrbares steuerliches Privileg: Die
geleisteten Beitrage lassen sich bis zu einem festgelegten
Hochstbetrag als Vorsorgeaufwendungen absetzen, was die
Abgabenlast in der Erwerbsphase unmittelbar reduziert.
Wer sich tiefergehend mit der systematischen SchlieRung
der eigenen Versorgungsliicke befassen méchte, sollte sich
intensiv Uber Mdglichkeiten der Altersvorsorge und den
langfristigen Vermdgensaufbau informieren.

Die wichtigsten Faktoren im Uberblick

Vor dem Start sollten Vermittler und Sparer die
wichtigsten Eigenschaften des reformierten Depotmodells
kurz verinnerlichen:

- Renditepotenzial: Der Verzicht auf nominale
Beitragsgarantien ermdglicht eine konsequente Ausrichtung

auf ertragreiche Sachwerte.
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- Flexibilitat: Die Depotstruktur erlaubt Anpassungen der
gewahlten Fonds- und Indexfondsstrategien wahrend der
Ansparphase.

- Marktrisiko: Da keine Absicherung der eingezahlten Summe
existiert, tragen Anleger die Kursschwankungen vollstandig
mit.

Die Saulen der Alterssicherung im direkten
Vergleich

Eine Einordnung des Modells neben den
etablierten Versorgungswegen verdeutlicht die strukturellen
Unterschiede in der deutschen Vorsorgelandschatft.
Nachfolgend eine Tabelle zur besseren Ubersicht.

neuen

Praktische Umsetzung und Portfolio-
Integration

Die Einfihrung des neuen Depotmodells erfordert ein
grundlegendes Umdenken, da sich viele Verbraucher
angesichts der Komplexitat der Rentenreform
unzureichend informiert fuhlen.

neuen

Im Gegensatz zu Kklassischen Versicherungsprodukten
entfallen beim wertpapierbasierten Instrument die typischen
Abschlussprovisionen. Die  Vergutung verlagert sich

kunftig verstarkt auf laufende Servicegebihren oder
Honorarmodelle.
Ein wesentlicher Vorteil fir die Beratungspraxis ist

jedoch die vollstandige Portabilitat: Das angesparte
Kapital kann bei einem Anbieter- oder Arbeitgeberwechsel
unkompliziert Ubertragen werden, ohne dass steuerliche
Nachteile entstehen. Bestehende Altvertrage sollten von
Experten jedoch keinesfalls gekiindigt, sondern im Rahmen
einer ganzheitlichen Vorsorgeplanung strategisch mit der
gesetzlichen Rente und betrieblichen Zusagen kombiniert
werden. Dieser Systemwechsel verlangt von Vermittlern
eine umfassende Vorsorgeberatung im Rahmen der neuen
Riester-Reform.

Fazit

Die aktuelle Ausrichtung der Rentenpolitik lasst sich klar
auf den Punkt bringen: Das neue Altersvorsorgedepot
markiert grundlegenden Wandel der staatlich
geforderten privaten Altersabsicherung in Deutschland.
Fur den Einzelnen bedeutet diese Umstrukturierung mehr
Eigenverantwortung und den bewussten Verzicht auf starre,
nominelle Garantien alter Tarife. Im Gegenzug bietet das
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wertpapierbasierte Instrument jedoch langfristig Chancen
auf einen realen Vermdgensaufbau. Berater und Sparer
sollten sich frihzeitig mit den rechtlichen Kriterien vertraut
machen, um den Ubergang optimal zu nutzen. Letztlich
fordert diese Reform den gesamten Markt auf, die private
Altersvorsorge dynamischer zu gestalten und langfristige
Renditechancen in den Mittelpunkt der Beratung zu rticken.
Die intelligente Verknipfung von staatlichen Zulagen und den
Wachstumschancen des globalen Kapitalmarkts wird somit zu
einem zentralen Fundament fir einen finanziell abgesicherten
Ruhestand.
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Vorsorgemodell

Offentlich-rechtliches
System

Betriebliche
Altersversorgung

Lertifiziertes
Vorsorgedepot
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Primére Finanzierungshasis - Grad der Produktflexibilitat ~Staatliche Forderung

Umlageverfahren aus Keine individuelle Luschilsse aus dem
Erwerbseinkommen Gestaltung mdglich Bundeshaushalt
Entgeltumwandlung iber  Bindung an Steuer- und
den Betrieb Arbeitgebervereinbarunge  sozialabgabenfreie

n Sparphase
Kapitalmarktanlage in Sehr hoch innerhalb Direkte Zulagen und
Eigenregie 2ugelassener Fonds Sonderausgabenabzug
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