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Opec-Austritt der VAEOpec bricht auf:
Warum der Emirate-Ausstieg Deutschlands
grofidtes Energieproblem verscharft

Ute Pappelbaum

Die Vereinigten Arabischen Emirate verlassen zum 1. Mai die Opec und Opec+. Nach fast sechs Jahrzehnten
Mitgliedschaft — als Teil der Grindungsstruktur — ist das kein Randereignis, sondern ein Einschnitt in die
institutionelle Statik des Kartells. Offiziell begriindet die Regierung den Schritt mit einer strategischen
Neuausrichtung: mehr eigensténdige Steuerung der Energieproduktion, mehr Investitionen im Inland,

mehr Flexibilitat. Der Zeitpunkt ist entscheidend. Der Iran-Krieg hat den Olmarkt bereits destabilisiert,
Transportwege sind unsicher, die Preisbildung politisiert. Der Austritt fallt damit in eine Phase, in der
Koordination besonders wertvoll —und besonders fragil —ist.

Flexibilitat schlagt Disziplin

Der Begriff ,,Flexibilitat“ beschreibt den eigentlichen Bruch. Die
Emirate I6sen sich aus der Logik kollektiver Férderdisziplin
und wechseln in eine opportunistische Angebotsstrategie:
Foérderung dann ausweiten, wenn Preise hoch sind oder
sich Gelegenheiten ergeben. Fir die Opec ist genau das
das Problem. Das Kartell funktioniert nur, wenn zentrale
Produzenten bewusst auf kurzfristige Erlése verzichten, um
langfristig stabile Preise zu sichern. Ein Anbieter mit niedrigen
Kosten und hoher Ausbaugeschwindigkeit wie die VAE hat
dafur immer weniger Anreiz.

https://www.experten.de/

Damit verschiebt sich die
Marktmechanik:

Nicht mehr abgestimmte Mengen bestimmen den Preis,
sondern die Fahigkeit einzelner Produzenten, schnell zu
reagieren — plus die Risiken entlang der Lieferkette.
Sicherheit ersetzt Kooperation Der Ausloser liegt nicht
im Markt, sondern in der Politik. Die Emirate werfen
ihren Nachbarn vor, im Konflikt mit Iran nicht
ausreichend geschutzt zu haben. Damit wird ein implizites
Fundament der Opec sichtbar: wirtschaftliche Kooperation
setzt politische und militéarische Verlasslichkeit voraus. Fallt
diese weg, kippt die Logik. Dann zahlt nicht mehr kollektive
Stabilitat, sondern nationale Absicherung. Fir Saudi-Arabien
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bedeutet das einen schleichenden Machtverlust. Fihrung
im Kartell funktioniert nur, solange andere bereit sind, sich
unterzuordnen. Wenn zentrale Akteure ihre Sicherheit hdher
gewichten als gemeinsame Marktpolitik, wird aus einem
Kartell ein loses Bundnis.

Neue Machtachse: Washington statt
Wien

Parallel verschiebt sich der &uRere Druck. Die USA
haben die Opec wiederholt wegen hoher Preise kritisiert
und Sicherheitsgarantien politisch aufgeladen. Der offene
Zuspruch aus Washington fir den Austritt der VAE ist deshalb
mehr als Symbolik. Er markiert eine Verschiebung der
Einflussstruktur: Weniger Bindung an die Opec-Zentrale in
Wien, mehr Orientierung an bilateralen sicherheitspolitischen
Beziehungen —vor allem zu den USA. Das schwécht nicht nur
das Kartell, sondern verandert die Spielregeln des gesamten
Marktes.

Was das fur Deutschland bedeutet

Fur die deutsche Wirtschaft liegt die eigentliche Wirkung nicht
im Austritt selbst, sondern in der veranderten Preisbildung.

Preise werden sprunghafter

Wenn die Opec weniger stabilisiert, schlagen geopolitische
Ereignisse unmittelbarer durch. Planungssicherheit geht
verloren.

Risiken werden Kosten

Unsichere Transportwege wie die Strale von Hormus
verteuern nicht nur Ol, sondern auch Versicherungen, Logistik
und Vorprodukte. Diese Effekte ziehen sich durch die
gesamte industrielle Kette.

Investitionen verschieben sich

Wenn Energiepreise nicht mehr verlasslich kalkulierbar sind,
werden langfristige Projekte zuriickgestellt oder verteuert.
Energieintensive Branchen geraten zusétzlich unter Druck,
Standorte werden neu bewertet.

Industriepolitik gewinnt Gewicht

Die Strategie der VAE — mehr inlandische Wertschdpfung
— zeigt die Richtung. Energie wird wieder stérker national
gedacht. Fur Deutschland erhdht das den Druck, eigene
Absicherung und Diversifikation voranzutreiben.
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Ein Markt ohne Puffer

Der Austritt der Emirate ist kein isolierter Vorgang, sondern
Teil einer Verschiebung: weg von koordiniertem Angebot,
hin zu einem Markt, der von Risiko, Geschwindigkeit und
nationalen Interessen gepragt ist. Die Opec verliert damit
nicht sofort ihre Bedeutung, aber ihren wichtigsten Hebel — die
Fahigkeit, Erwartungen zu stabilisieren. Fir Deutschland ist
genau das der kritische Punkt: Nicht der Preis allein belastet
die Wirtschaft, sondern seine Unberechenbarkeit. In einem
Umfeld, in dem Energie jederzeit zum geopolitischen Risiko
werden kann, wird Planung selbst zum Kostenfaktor.
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Versicherungs- und Finanznachrichten
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