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wefox startet Notfallfinanzierung: Investoren

expertenReport

sichern sich weitreichende Rechte

Michael Fiedler

wefox arbeitet nach Informationen von experten.de an einer neuen Finanzierungsrunde in Form eines
wandelbaren Darlehens. Die Struktur deutet auf erhdhten finanziellen Druck hin —und verschafft Investoren

umfangreiche Vorrechte.

Notfallrunde zur Stabilisierung

Informationen von
experten.de eine weitere Finanzierungsrunde vor. Im
Zentrum steht ein wandelbares Darlehen im Volumen
von rund 15 Millionen Euro. Ziel der Maflnahme ist
es offenbar, den laufenden Geschéftsbetrieb abzusichern
und die finanzielle Stabilitit des Unternehmens zu
gewabhrleisten. Die geplante Struktur entspricht nicht einer
klassischen Wachstumsfinanzierung, sondern tragt typische
Merkmale einer Ubergangs- bzw. Stabilisierungslosung.
Solche Konstruktionen kommen héaufig zum Einsatz, wenn
kurzfristig Liquiditat benétigt wird und gleichzeitig Zeit fir
operative Anpassungen gewonnen werden soll.

Das Insurtech wefox bereitet nach

Investorenrechte im Fokus

Auffallig ist die Ausgestaltung der Finanzierung. Demnach
sind umfangreiche Vorrechte fir Investoren vorgesehen,
darunter eine mehrfach gestaffelte Liquidationspraferenz
sowie zusatzliche Optionsrechte (Warrants), die bei einem
spateren Exit greifen kdnnen. Solche Konditionen sind in
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der Regel Ausdruck einer verédnderten Risikoeinschétzung:
Investoren sichern sich starker ab und verlangen zuséatzliche
Anreize, um weiteres Kapital bereitzustellen. Gleichzeitig
fuhrt potenziellen Verschiebung der
Beteiligungsstruktur zulasten bestehender Anteilseigner.

dies zu einer

Druck auf bestehende Investoren

Parallel zur neuen Finanzierungsrunde sollen bestehende
Investoren die Mdoglichkeit erhalten, sich anteilig oder
dartiber hinaus zu beteiligen. In vergleichbaren Strukturen
gilt dabei haufig ein ,Pay-or-suffer“-Prinzip: Wer sich
nicht beteiligt, muss mit einer Verwasserung oder einer
nachrangigen Stellung rechnen. Damit erh6ht sich der Druck
auf Altinvestoren, weiteres Kapital bereitzustellen, um ihre
Position im Unternehmen zu sichern.

Kostenbasis im Blick

Neben der Finanzierung sind offenbar auch operative
MaRnahmen vorgesehen. Dazu zahlt insbesondere eine
Reduktion der Kostenbasis. Solche Programme sind typisch
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fur Unternehmen in einer Phase der Neujustierung,
in der Effizienzsteigerungen und Fokussierung auf das
Kerngeschéaft im Vordergrund stehen.

Keine Stellungnahme von Chrysalis

Chrysalis Investments, die als bestehender Investor eine
zentrale Rolle in der Finanzierungsstruktur spielen kénnten,
wurde mit konkreten Fragen konfrontiert, duf3erte sich bis zum
Redaktionsschluss jedoch nicht.
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