11.03.2026 / Finanzen

expertenReport

Ein Kursrutsch mit
SignalwirkungBitcoin als
Nachtindikator der Borse

Dirk Stein

Bitcoin ist in diesen Tagen mehrfach unter die Marke von 70.000 US-Dollar gefallen. Ausléser waren nicht
Entwicklungen innerhalb der Kryptowelt, sondern geopolitische Nachrichten: militdrische Spannungen im
Nahen Osten, Unsicherheit rund um die StraRe von Hormus und widerspruchliche Signale aus Washington.

Damit zeigt sich ein Muster, das sich in den vergangenen
Jahren zunehmend verfestigt hat: Bitcoin bewegt sich immer
starker im gleichen Risikozyklus wie Technologieaktien und
andere wachstumsabhangige Anlagen.

Der Kryptomarkt als 24-Stunden-
Handelsplatz

Der strukturelle Unterschied zwischen Bitcoin und
klassischen Finanzmérkten liegt in der Handelslogik.
Wahrend Aktienborsen festen Offnungszeiten folgen, ist der
Kryptomarkt permanent aktiv.

In geopolitischen Stressphasen entsteht dadurch eine klare
Abfolge:

. Eine Nachricht verandert die Risikowahrnehmung
der Investoren.

. Der Kryptomarkt reagiert sofort.

. AnschlieBend bewegen sich Aktienfutures.

. Erst danach passen sich die Kassaméarkte an.

Bitcoin wird damit faktisch zu einem globalen Nachtindikator
fir Risikoappetit. Wenn geopolitische Spannungen oder
geldpolitische Signale auftreten, wird die Marktreaktion haufig
zuerst im Kryptohandel sichtbar.
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Der Strukturbruch durch
institutionelles Kapital

Diese Rolle konnte Bitcoin in den friihen Jahren nicht
einnehmen. Der Markt war lange Zeit von privaten Anlegern
und spezialisierten Krypto-Investoren gepragt.

Der entscheidende Wandel
institutioneller Investoren.

begann mit dem Einstieg

Hedgefonds, Vermdgensverwalter und Multi-Asset-Fonds
integrieren Bitcoin zunehmend in ihre Portfolios. Parallel dazu
entstanden regulierte Handelsprodukte und ETF-Strukturen,
die den Zugang fur institutionelles Kapital erleichtern.

Damit verandert sich die ©konomische Funktion der
Kryptowadhrung. Bitcoin wird nicht mehr isoliert gehandelt,
sondern im Kontext derselben Allokationsentscheidungen wie
andere Risikoanlagen.

In vielen Portfolios steht die Position heute neben:

. Technologieaktien
. Growth-Titeln
. Venture-Investments
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. . . unabhangig ist er — und desto wichtiger wird er als
Warum die Korrelation zu Aktien Fruhindikator fiir dessen Bewegungen.

steigt

Die Folge dieser Integration ist eine wachsende Korrelation
zwischen Bitcoin und Aktienmérkten, insbesondere dem
technologiegetriebenen Nasdaqg-Segment.

Wenn Investoren ihr Risiko reduzieren, geschieht dies
haufig nicht selektiv nach Anlageklassen, sondern lber das
gesamte Portfolio hinweg. Hochvolatile Positionen werden
dabei besonders schnell angepasst.

Bitcoin erfilllt dabei zwei Bedingungen gleichzeitig: hohe
Liquiditat und hohe Volatilitait. Genau diese Kombination
macht ihn zu einem bevorzugten Instrument, um Risiko
kurzfristig zu reduzieren oder aufzubauen.

Der Kryptomarkt reagiert deshalb oft fruher — aber auf
denselben Ausloser.

Der entscheidende Parameter:
Portfoliointegration

Die entscheidende Variable fir diese Entwicklung ist nicht die
technologische Leistungsfahigkeit des Bitcoin-Netzwerks.

Malgeblich ist vielmehr der Grad der Integration in
institutionelle Kapitalstréme.

Je starker Bitcoin Teil globaler Asset-Allokationen wird, desto
starker verhalt er sich wie ein klassisches Risikoasset.
Die Vorstellung eines vollstdndig unabhangigen alternativen
Geldsystems verliert damit an praktischer Bedeutung -
zumindest in kurzfristigen Marktbewegungen.

Ein Friahindikator fur globale
Risikozyklen

FlUr Marktbeobachter entsteht daraus eine neue Funktion.
Bitcoin ersetzt keine Aktienindizes und bestimmt auch nicht
die Richtung der Borsen.

Er zeigt jedoch immer haufiger frihzeitig an, wie sich die
Risikobereitschaft der Investoren verandert.

Gerade aul3erhalb der Handelszeiten klassischer Borsen wird
der Kryptomarkt damit zu einem ersten sichtbaren Signal fur
Spannungen im globalen Finanzsystem.

Die paradoxe Konsequenz lautet: Je starker Bitcoin in
den traditionellen Kapitalmarkt integriert wird, desto weniger
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