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Gold- und Silberpreis
fallen deutlich — Griinde
flr die abrupte Korrektur

Dirk Stein

Der Preisauftrieb bei Gold und Silber war rasant. Der Riicksetzer ebenso. Innerhalb weniger Tage verloren
beide Edelmetalle deutlich an Wert, Silber zeitweise zweistellig. In Teilen der Berichterstattung gilt ein Name
schnell als Erklarung: Donald Trump. Doch diese Verkirzung greift zu kurz.

Ein Markt unter Spannung

Der vorangegangene Anstieg hatte mehrere Treiber.
Geopolitische Unsicherheiten, ein zeitweise schwacherer US-
Dollar und die Erwartung baldiger Zinssenkungen durch die
US-Notenbank stiitzten die Nachfrage nach Edelmetallen.
Gold profitierte als klassischer Wertspeicher, Silber zusatzlich
von spekulativen Zuflissen.

Diese Gemengelage machte den Markt anfallig. Nicht fir
schlechte Nachrichten, sondern fir jede Abweichung von der
erwarteten geldpolitischen Linie.

Die Fed-Personalfrage als Ausldser

Auslésend fur die jiingste Korrektur war die Uberraschende
Nominierung von Kevin Warsh als mdglicher Nachfolger von
Fed-Chef Jerome Powell. Warsh gilt als Vertreter einer eher
strikten Geldpolitik. Damit riickte ein Szenario wieder in den
Vordergrund, das die Markte zuletzt ausgeblendet hatten:
héhere Zinsen Uber einen langeren Zeitraum.

Die unmittelbare Reaktion folgte bekannten Mustern. Der US-
Dollar legte zu, die Renditen von Staatsanleihen stiegen.
Fur Gold und Silber verschlechterte sich damit das Umfeld.
Steigende reale Renditen erhdhen die Opportunitatskosten
unverzinster Anlagen. Kapital wird umgeschichtet.
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Silber unter besonderem Druck

Beim Silber fiel die Bewegung ausgepragter aus. Das liegt
weniger an politischen Signalen als an der Struktur des
Marktes. Silber ist nicht nur Absicherungsinstrument, sondern
auch Industriemetall. In Phasen erhohter Unsicherheit
verstarkt sich die Volatilitat. Spekulative Positionen werden
schneller aufgebaut — und ebenso schnell wieder abgebaut.

Der starke Preisrickgang spiegelt daher auch technische
Effekte wider. Nach dem steilen Anstieg warteten viele
Marktteilnehmer auf einen Anlass fur Gewinnmitnahmen.

Korrektur statt Richtungswechsel

Analysten warnen vor vorschnellen Schlussfolgerungen.
Der politische Druck auf die US-Notenbank in Richtung
niedrigerer Zinsen bleibt bestehen. Auch die geopolitischen
Risiken sind nicht verschwunden. Beides spricht gegen einen
grundlegenden Stimmungsumschwung.

Der jingste Einbruch ist vor allem Ausdruck einer

Neubewertung Uberhohter Erwartungen. Markte korrigieren,
wenn Narrative zu eindeutig werden.

Einordnung
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Gold und Silber reagieren sensibel auf Zinsen, Wéahrungen
und Erwartungen. Nicht jede politische Personalie markiert
einen Wendepunkt. Die aktuelle Bewegung ist weniger ein
Vertrauensverlust als eine Rickkehr zur Bewertungsdisziplin.

FAQ: Gold- und Silberpreis

Warum sind die Preise fur Gold und Silber
zuletzt so stark gefallen?

Der Rickgang ist vor allem auf eine Neubewertung der
Zinserwartungen zuruckzufiihren. Die Aussicht auf langer
hohe oder sogar steigende Zinsen erhoht die Attraktivitat
verzinster Anlagen und belastet unverzinste Edelmetalle.
Zusatzlich kam es nach dem starken Preisanstieg zu
umfangreichen Gewinnmitnahmen.

Welche Rolle spielt Donald Trump beim
Preisriickgang?

Nicht Donald Trump selbst, sondern die Diskussion um die
kiinftige Fuhrung der US-Notenbank war ausschlaggebend.
Die Nominierung eines als geldpolitisch straff geltenden
Kandidaten hat Erwartungen an schnelle Zinssenkungen
gedampft und damit den Preisdruck auf Gold und Silber
erhoht.

Warum reagiert Silber starker als Gold?

Silber ist neben einem Wertaufbewahrungsmittel auch ein
Industriemetall. Dadurch reagiert der Preis sensibler auf
Konjunkturerwartungen und spekulative Marktbewegungen.
In Korrekturphasen fallen die Ausschlage deshalb haufig
deutlich starker aus als bei Gold.

Handelt es sich um eine Trendwende bei
Gold und Silber?

Derzeit spricht mehr fir eine Korrektur als fir einen
strukturellen  Trendbruch. Die geopolitischen Risiken
bestehen fort, und der politische Druck auf die Geldpolitik

bleibt hoch. Der Markt korrigiert vor allem Uberzogene
Erwartungen.

Was bedeutet der Preisrickgang fur
Anleger?
Fur langfristig orientierte Anleger ist der Rickgang kein

ungewdhnliches Ereignis, sondern Teil der normalen
Marktbewegung. Kurzfristig orientierte Investoren reagieren
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hingegen sensibler auf Zins- und Wéhrungssignale, was die
Volatilitat zusétzlich verstarkt.

Welche Faktoren sind fur die weitere
Entwicklung entscheidend?

Entscheidend bleiben die Entwicklung der realen Zinsen, die
Starke des US-Dollars sowie die geldpolitische Ausrichtung

der US-Notenbank. Hinzu kommen geopolitische Risiken, die
jederzeit wieder preistreibend wirken kénnen.
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