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EU will Prospektvorschriften Gberarbeiten

Die EU-Kommission schlagt Giberarbeitete Prospektvorschriften vor, um europdischen Unternehmen den
Zugang zu Finanzierungen zu erleichtern und die Informationen fur Anleger zu vereinfachen. Inshesondere
kleine und mittlere Unternehmen sollen bei der Ausgabe von Aktien oder Schuldtiteln leichten Zugang zu
Finanzierungen finden. Auch Unternehmen, die bereits auf 6ffentlichen Markten notieren, sollen davon
profitieren, wenn sie zusétzliche Aktien oder Anleihen begeben wollen.

Nahezu alle Unternehmen, die sich beim Anlegerpublikum
Kapital beschaffen wollen, missen einen Prospekt
vorlegen. Dieser gil als rechtliches Dokument, in dem
das Unternehmen, seine Hauptgeschaftsbereiche, seine
Finanzen und seine Beteiligungsstruktur beschrieben werden.
Er muss samtliche Informationen enthalten, die Anleger
bendtigen, bevor sie sich dazu entschlieRen, in das
Unternehmen zu investieren.

Die Prospektvorschriften sollen sicherstellen, dass Anleger
in der gesamten Europaischen Union Uber die gleichen
Informationen verfiigen. Das soll es einfacher machen,
grenziiberschreitend zu investieren. Fir die Unternehmen,
insbesondere fur kleinere Unternehmen, ist die Erstellung
eines Prospekts, der héaufig Hunderte von Seiten mit
detaillierten Informationen erfordert, jedoch kostspielig und
aufwendig. Und fir Anleger ist es wahrscheinlich auch
nicht immer einfach, sich durch die Flle von detaillierten
Informationen durchzuarbeiten.

Der fur Finanzstabilitdt, Finanzdienstleistungen und die
Kapitalmarktunion zustéandige EU-Kommissar Jonathan Hill
sagte hierzu: ,Wir brauchen Prospektvorschriften, die
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Anlegern, die Informationen zur Verfiigung stellen, die sie
bendtigen; ohne dabei unndtige Kosten zu verursachen
und die Unternehmen davon abzuhalten, Geld auf den
offentlichen Markten zu besorgen. Der heutige Vorschlag
schafft ein besseres Gleichgewicht. Es wird das System
einfacher, billiger und schneller machen. Es wird Anleger
schitzen, und es gleichzeitig KMU und anderen Unternehmen
leichter machen Geld zu beschaffen. Eine gute
Regelung der Prospektvorschriften ist fir Start-ups, KMU und
Blue Chips gleichermalRen wichtig. Der aktuelle Vorschlag
wird Uberflissigen Verwaltungsaufwand verringern und
gleichzeitig den Anlegerschutz und das Vertrauen in die
Kapitalméarkte starken."

Der Vorschlag sieht folgende Anderungen
Vor:

Ausnahme  fir geringe Kapitalbeschaffungen:  Der
Schwellenwert, ab dem Unternehmen einen Prospekt
ausgeben mussen, wird erhéht. So wird beispielsweise kein
EU-Prospekt verlangt, wenn das zu beschaffende Kapital
unter einer Héhe von 500.000 EUR (vorher 100.000 EUR)

Seite 1/2



08.12.2015 / Finanzen

bleibt, was vielen KMU den dringend bendtigten Raum
zum Atmen verschafft. Die Mitgliedstaaten kénnen diese
Schwellenwerte fur ihren Inlandsmarkt weiter anheben; die
entsprechende Hochstgrenze wird von 5 Millionen EUR auf
10 Millionen. EUR heraufgesetzt.

. Vereinfachter Prospekt fir kleinere Unternehmen:
KMU brauchen eine Regelung, die auf ihre
Bedirfnisse und den Bedarf ihrer Anleger
abgestimmt ist, so dass sie einen Prospekt erstellen
kénnen, der im Verhaltnis zum Umfang der
Finanzmittel oder den Vorteilen fir die Anleger
keine unangemessenen Kosten verursacht. Fur
kleinere Emittenten, die europaische Markte
erschlie3en wollen, werden wir eine echte ,Light-
Regelung“ schaffen, d. h. billigere und weniger
komplizierte Prospekte vorsehen. Wir werden
zudem die bestehenden Schwellenwerte fir KMU,
die diese Regelung in Anspruch nehmen kdnnen,
anheben — von einer Marktkapitalisierung von 100
Millionen EUR auf 200 Millionen EUR.

. Kirzere Prospekte und bessere Anlegerinformation:
Prospekte sind haufig in umsténdlichen
Juristendeutsch abgefasst. Meist sind die
Formulierungen umsténdlich und brauchen
viel Platz - was die Seitenzahl und damit die
Produktionskosten erhéht. Daher soll es EU-
weit vorgeschriebene Informationen geben, auf
die verwiesen werden kann und nicht wiederholt
werden mussen.

. Erleichterung von Sekundaremissionen
bdrsennotierter Unternehmen: Unternehmen,
die bereits auf 6ffentlichen Markten notieren
und zusatzliche Aktien oder Schuldtitel
(Unternehmensanleihen) begeben wollen, kdnnen
einen neuen, vereinfachten Prospekt ausgeben.
Derzeit betreffen 70 Prozent der jahrlich gebilligten
Prospekte sogenannte Sekundéremissionen von
bereits auf einem 6ffentlichen Markt notierten
Unternehmen.

. Beschleunigte und vereinfachte Regelung fur aktive
Emittenten: Unternehmen, die die Kapitalmarkte
haufig in Anspruch nehmen, wird die Mdglichkeit
der Einreichung eines jahrlichen ,Einheitlichen
Registrierungsformulars® und damit einer Art
von ,Rahmenregistrierung” geboten, bei der alle
notwendigen Informationen Uber das Unternehmen
erfasst werden. Emittenten, die ein solches
Formular bei ihren Aufsichtsbehdrden regelméaRig
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aktualisieren, kommen in den Genuss eines
beschleunigten Billigungsverfahren von finf Tagen.
Einheitliche Anlaufstelle fur alle EU-

Prospekte: Die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) wird erstmals
einen kostenlosen Online-Zugang mit Suchfunktion
fur alle im Européischen Wirtschaftsraum
gebilligten Prospekte bieten. Der Vorteil fir

die Anleger besteht darin, dass sie Uber ein
einziges Portal Zugang zu Informationen Uber
Unternehmen erhalten kdnnen. Prospekte und
damit verbundene Dokumente mussen auch auf
den Websites der Emittenten verfligbar sein,

um einen einfachen Zugang in allen relevanten
Sprachen zu gewabhrleisten.
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