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Depotbanken verwahren fast 3 Billionen Euro

Michael Fiedler

Die Verwahrstellen in Deutschland haben im ersten Halbjahr 2025 fast 3 Billionen Euro fir Fonds verwahrt —
ein neuer Rekord. Doch hinter dem Wachstum steht auch eine deutliche Marktkonzentration: FUnf Anbieter

dominieren fast 70 Prozent des Geschéfts.

Besonders auffallig ist die Konzentration im Markt: Auf
die finf gréRten Anbieter entfallen knapp 70 Prozent des
Gesamtvolumens. An der Spitze liegt BNP Paribas mit 699
Milliarden Euro. Dahinter folgen die State Street Bank mit 392
Milliarden Euro und die DZ Bank mit 370 Milliarden Euro.

Die Statistik berlcksichtigt aktuell 29 Verwahrstellen in
Deutschland. Damit hat sich die Zahl der Anbieter in den
letzten zehn Jahren deutlich reduziert — Ende Juni 2015 waren
es noch 45. Dieser Riuckgang verdeutlicht die zunehmende
Konsolidierung im Markt.

Starker Fokus auf offene Wertpapierfonds

Von den insgesamt verwahrten 2.940 Milliarden Euro
entfallen 2.576 Milliarden Euro auf offene Wertpapierfonds,
die von 26 Verwahrstellen betreut werden. Weitere 308
Milliarden Euro liegen in offenen Sachwertefonds, die bei 9
Depotbanken verwahrt sind. Im Segment der geschlossenen
Investmentfonds nach Kapitalanlagegesetzbuch verwalten 11
Verwahrstellen ein Netto-Vermdgen von 56 Milliarden Euro.

Bedeutung der Verwahrstellen
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Depotbanken Ubernehmen zentrale Aufgaben fir die
Fondsbranche: Sie verwahren die Vermdgensgegenstande
der Fonds, uberwachen die Einhaltung gesetzlicher
Vorschriften und fuhren Kontrollfunktionen aus. Damit
tragen sie wesentlich zur Stabilitét und Sicherheit des
Fondsstandorts Deutschland bei.

Die aktuellen Zahlen zeigen: Der Markt wachst weiter —
gleichzeitig steigt die Abhéngigkeit der Fondsanbieter von
wenigen groR3en Verwahrstellen.
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Verwahrtes Vermogen von in Deutschland aufgelegten Fonds
in Milliarden Euro

30.6.2025( 30.6.2024
Summe 2.940,0 2.8349
BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland 699,0 678,6
State Street Bank International 3921 378,3
DZ BANK Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank 3702 3542
HSBC Continental Europe S.A., Germany 316.,0 318,0
DekaBank Deutsche Girozentrale 2619 2386
J.P. Morgan 247 4 2355
Landesbank Baden-Wrttemberg 198,2 1848
CACEIS Bank Deutschland 100,5 88,2
The Bank of New York Mellon, Frankfurt 975 935
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank 86,9 859
Sonstige 1704 179,2

Quelle:
Verwahrstellen in Deutschland
nach Fondsgruppen
30.6.2025 30.6.201%
Zahl | Vermégen | Zahl| Vermdgen
InMrd. Euro In Mrd. Euro
Summe 29 29400, 45 1.7214
offene Wertpapierfonds 26 25059 44 1.576,2
offene Sachwertefonds 9 3081 13 140 8
geschlossene Fonds 11 060 6 44
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