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Mikrofinanzfonds: Starke Leistung im Krisenjahr 2022

Mikrofinanzfonds haben in den vergangenen Jahren keine hohen Renditen erzielt. Doch ihre Starken liegen
in ihrer Schwankungsarmut und der Unempfindlichkeit gegentiber dem Auf und Ab der Bdrsen. Scope hat

untersucht, wie sich die Produkte geschlagen haben.

Derzeit existieren weltweit rund 130 Fonds als offene
und geschlossene Vehikel, mit denen Anleger am
Mikrofinanzmarkt partizipieren kénnen. Das Angebot an
offenen Mikrofinanzfonds ist nach wie vor sehr tiberschaubar,
wenngleich die Nachfrage nach derartigen Produkten steigt.
Per Ende April 2023 waren fir deutsche Anleger zwolf
Fonds mit einem verwalteten Vermdgen von rund 6 Mrd.
Euro zugelassen. Der mit Abstand gré3te Fonds ist der
BlueOrchard Microfinance mit einem Volumen von rund 2,3
Mrd. Euro.

Mikrofinanzfonds investieren im Regelfall in unverbriefte
Darlehen, die an ausgewdahlte Mikrofinanzinstitute in
Schwellen- und Entwicklungslandern vergeben werden.
Daher sind neun der in Deutschland erhéltlichen Produkte
als Rentenfonds ausgestaltet. Bei drei Produkten handelt
es sich um gemischte Fonds, die neben Schuldtiteln auch
Beteiligungen an Mikrofinanzinstituten erwerben, um hdéhere
Renditen zu erzielen.

Die Scope-Analyse zeigt, dass die durchschnittliche
Nettorendite der Mikrofinanzfonds in Euro gerechnet 2022
bei 3,04 Prozent lag. Auf Dreijahressicht legten sie im
Durchschnitt um 1,71 Prozent p.a. zu, auf Finfjahressicht um
2,40 Prozent p.a.
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Unabhangigkeit und Kontinuitéat als
Pluspunkte

Diese mittel- und langfristigen Zuwachse mdégen einigen
Anlegern als wenig attraktiv erscheinen. Bemerkenswert ist
jedoch, dass die Renditen stetig, das heilt relativ unabhangig
vom Marktumfeld erzielt werden. Viele Mikrofinanzfonds
steigerten seit ihrer Auflegung in jedem Jahr ihren Wert. Der
alteste Mikrofinanzfonds im deutschsprachigen Raum etwa,
der Dual Return Fund — Vision Microfinance, rutschte in den
vergangenen 16 Jahren nur in einem Jahr minimal in die
Verlustzone (2017: -0,07 Prozent).

Im vergangenen Jahr konnten sich die Fonds trotz
des schwierigen Umfelds mit einer durchschnittlichen
Wertentwicklung von 3,04 Prozent sehr gut behaupten. Elf
von zwolf Mikrofinanzfonds erzielten 2022 Kurszuwéchse,
wahrend Aktien- und Rentenfonds teilweise zweistellige
Verluste erlitten. Dies zeigt anschaulich, dass sich
Mikrofinanzfonds gut von der Entwicklung der globalen
Aktien- und Anleihemérkte abkoppeln und sich stabilisierend
auf ein Portfolio auswirken kénnen.

Ihre durchschnittliche Volatilitdt betréagt tber drei Jahre
1,82 Prozent und Uber funf Jahre 1,67 Prozent. Sie
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fallt damit signifikant niedriger aus als die von anderen
Rentensegmenten. Entsprechend ist das Rendite-Risiko-
Verhaltnis von Mikrofinanzfonds mittel- und langerfristig
im Durchschnitt wesentlich besser als das der anderen
Rentensegmente, wie die Sharpe Ratios zeigen.

Alle Produkte sind als Artikel-9-Fonds im Sinne der
EU-Offenlegungsverordnung eingestuft, da sie nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel anstreben. Sie leisten
einen umfassenden Beitrag zur Erreichung der UN-Ziele flir
nachhaltige Entwicklung. Deshalb eignen sie sich sehr gut
fur nachhaltig orientierte Anleger, die ein sicheres Investment
suchen und damit eine soziale Wirkung erzielen wollen.

Den vollstandigen Bericht konnen Sie hier herunterladen.
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