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Morningstar: Artikel 8-Fonds boomen weiter

Zwei Jahre nach Inkrafttreten der EU-Offenlegungsverordnung (SFDR) ist der Markt der Artikel 8- und
Artikel 9-Fonds weiter stark in Bewegung. Zu diesem Ergebnis kommt die Analyse der Kapitalstréme beider
Fondsgattungen, die Morningstar gerade fir das erste Quartal 2023 verdffentlicht hat.

Seit der letzten Morningstar-Erhebung im Januar haben rund
330 Produkte ihren SFDR-Status geédndert, darunter mehr
als 260 Fonds, die von Artikel 6 auf Artikel 8 heraufgestuft
wurden, und nur etwa ein Dutzend, die von 9 auf Artikel 8
herabgestuft wurden.

Alles in allem stieg das Vermogen von Artikel 8- und Artikel
9-Fonds im ersten Quartal um mehr als 3 Prozent auf 4,9
Billionen Euro. Das liel3 ihren gemeinsamen Marktanteil auf
den Rekordwert von 57 Prozent anwachsen.

,Die ersten drei Monate des Jahres waren gepragt von
der Umsetzung der technischen Regulierungsstandards,
die die zweiten Stufe der Offenlegungsverordnung vorgibt
und die von den Fondsgesellschaften verlangen, in
vorvertraglichen Dokumenten und regelmafigen Berichten
mehr Informationen Uber ihre ESG-Anséatze sowie Uber
die Nachhaltigkeitsrisiken und Auswirkungen ihrer Fonds
zu verotffentlichen“, so Hortense Bioy, Global Director of
Sustainability Research bei Morningstar UK Ltd.

Ilhrer Ansicht nach ist die Welle der Herabstufungen,
die im dritten Quartal 2022 begann, wahrscheinlich
vorbei und konnte sich jetzt sogar umkehren, nachdem
die Europaische Kommission im April klarstellte, dass
es keine Mindestanforderungen fir nachhaltige Anlagen

https://www.experten.de/

geben wird. Trotzdem kodnnten die Aussagen der
Kommission zu bestimmten Aspekten der SFDR zu weiteren

Neueinstufungen fihren.

Laut Morningstar-Bericht geben mittlerweile fast alle Artikel
9-Fonds an, mindestens 70 Prozent des Fondsvermdgens
in nachhaltige Anlagen investieren zu wollen, wéhrend
die verbleibenden Vermdgenswerte auf Barmittel und
Absicherungsinstrumente entfallen.

JAllerdings hat sich die Produktentwicklung verlangsamt, was
zum Teil auf das schwierige makrodkonomische Umfeld,
aber auch auf regulatorische Unsicherheiten und die Angst
vor Greenwashing-Vorwurfen zuriickzufihren ist*, so Bioy.
Lvor diesem Hintergrund und angesichts der Flexibilitat,
die den Fondsgesellschaften bei der Bewertung des
Anteils nachhaltiger Anlagen in ihren Produkten eingerdumt
wird, sollten Anleger weiterhin vorsichtig sein und eine
angemessene Due-Diligence-Prifung durchfiihren.”

Den vollstéandigen Bericht finden Sie hier.
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https://www.morningstar.de/de/
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/disclosures/sustainability-related-disclosure-financial-services-sector_en
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
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